Glendale Equity
Ficha mensual — Abril 2026

Comentario

GLENDALE

EQUITY

Durante el mes realizamos ajustes selectivos en la cartera: redujimos parcialmente ROVI para cumplir con el limite UCITS aplicable,
manteniéndose intacta la tesis de inversién, y disminuimos tacticamente IPCO, tras su buen comportamiento relativo, para reforzar
compafias de consumo discrecional penalizadas por el mercado, como Inditex, Ryanair y Spotify. En esta ultima, la caida tras
resultados nos parecié excesiva, al responder principalmente a un incremento de la inversion en el corto plazo para impulsar el
crecimiento futuro. También incrementamos Royalty Pharma tras reforzar nuestra conviccién después de reunirnos con su fundador.
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ES0131462162

4975

10/10/2025

EUR

Javier Elostia Rodriguez
EAFN

Andbank

1,35% s/Patrimonio

9,00% s/Resultados



	Diapositiva 1: Glendale Equity

